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信贷评级 

投资者在选择债券时，应留意债券发行体的信贷评级。举例说，当一名投资者欲投

资香港政府发行债券，他应先了解一下香港政府的信贷评级，了解其偿债能力后，

再作决定。  

  

根据彭博的资料，香港政府的信用评级分别为 Aa1 (穆迪)、AAA (标准普尔)及 

AA+ (惠誉)；都属于较高的水平，其中更获标准普尔给予 AAA 的最高评级水平，

意味香港政府发行的债券，违约风险相对较低，并且是 CIES 客户可予考虑的投资

选择。  

  

一般而言，债券评级在 BBB 级或以上的，都属于「投资级别」，意味发债体的偿

债能力较高，债券息率通常较低。若债券评级在 BB 级或以下，则属于「投机级

别」或「垃圾级别」。发债体的偿债能力通常较逊，故需要以较高的息率作招徕。  
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免责声明 

本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制并只作私人一般阅览。未经第一上海书面批准，不得复印、

节录，也不得以任何方式引用、转载或传送本报告之任何内容。本报告所载的内容、数据、数据、工具及材料只

提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据的邀请或要约或构成对任何人

的投资建议。阁下不应依赖本报告中的任何内容作出任何投资决定。本报告的内容并未有考虑到个别的投资者的

投资取向、财务情况或任何特别需要。阁下应根据本身的投资目标、风险评估、财务及税务状况等因素作出本身

的投资决策。 

 

本报告所载资料来自第一上海认为可靠的来源取得，但第一上海不能保证其准确、正确或完整，而第一上海或其

关联人士不会对因使用/参考本报告的任何内容或数据而引致的任何损失而负上任何责任。第一上海或其关联人士

可能会因应不同的假设或因素发出其它与本报告不一致或有不同结论的报告或评论或投资决策。本报告所载内容

如有任何更改，第一上海不作另行通知。第一上海或其关联人士可能会持有本报告内所提及到的证券或投资项

目，或提供有关该证券或投资项目的证券服务。 

 

在若干国家或司法管辖区，分发、发行或使用本报告可能会抵触当地法律、规定或其他注册/发牌的 

规例。本报告不是旨在向该等国家或司法管辖区的任何人或单位分发或由其使用。 
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