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行業 汽車 

股價 421.81 美元 

 

市值 1.58 萬億美元 

總股本 37.52 億股 

52 周高/低 
498.83 美元/ 

214.25 美元 

每股帳面值 21.90 美元 

 股價表現 

 
 

特斯拉（TSLA）：週報 

 

SpaceX 完成與 xAI 的合併 

2 月 3 日，SpaceX 已確認與人工智慧公司 xAI 合併，馬斯克將此次交易描述為創

建了一個“垂直整合的創新引擎”，將 SpaceX 的發射和衛星能力與 xAI 的人工

智慧平臺相結合。彭博社報導顯示，合併後公司在首次公開募股 (IPO) 中可能會

尋求約 1.25 萬億美元的估值，股票價格可能在 527 美元左右。特斯拉此前已向

xAI 投資 20億美元，成為其少數股東。 

 

Robotaxi：特斯拉確認 Robotaxi 擴張計畫；管理層重申乘客數量設計原因 

1 月 29 日，特斯拉第四季度財報電話會議上確認將大力擴展 Robotaxi項目，希望

在今年上半年在七個新城市推出 Robotaxi，其中包括達拉斯、休斯頓、鳳凰城、

邁阿密、奧蘭多、坦帕和拉斯維加斯。特斯拉將三藩市灣區列為“安全駕駛員”區

域，將奧斯丁列為“無人監管的坡道行駛”區域。自去年 6 月推出以來，目前付費

Robotaxi 里程已接近 70 萬英里。 

 

1 月 29 日，特斯拉第四季度財報電話會議上高管們解釋了為什麼 Robotaxi 最多只

搭載兩個人。特斯拉車輛工程副總裁 Lars Moravy 指出，如今超過 90%的車輛行駛

里程都只有兩名或兩名以下乘客。馬斯克補充道 Cybercab預計將於 4 月開始生產，

並指出其產量將遠遠超過其所有其他車型的總和。 

 

FSD：瑞典批准 FSD 測試 

1 月 28 日，特斯拉證實，在與瑞典國家當局和地方市政當局合作後，已獲准在瑞

典全境測試 FSD 車輛。該許可涵蓋瑞典交通管理局管轄的全部道路網路，以及納卡

市的城市道路和高速公路。特斯拉表示在獲得瑞典審批後，預計將於 2026 年初開

始向歐洲客戶推出 FSD（監督）服務。 

 

機器人：德州工廠將配備 Optimus V4 生產線；機器人訓練將轉向德州超級工廠 

1 月 30 日，馬斯克表示 Optimus V4將在德克薩斯州生產，且產量將大幅提升。第

一條 Optimus V3 生產線將設在 Fremont 工廠，每年產能 100 萬台；而 Optimus 真

正的產能提升將在德克薩斯州超級工廠進行，每年產能將達 1000 萬台機器人。馬

斯克表示，Optimus 本身擁有改變世界的潛力，將對美國 GDP 產生非常顯著的影

響。 

 

1 月 26 日，據《商業內幕》報導，特斯拉在最近一次全體員工大會上概述了最早

於 2 月份啟動的 Optimus 培訓，將把重心從 Fremont 工廠轉向德州超級工廠。此前

一年多，特斯拉在 Fremont 工廠依靠一支專門的資料獲取團隊為 Optimus 機器人生

成訓練素材，使機器人能夠通過模仿而非直接程式設計來學習人類動作。而德州超

級工廠是特斯拉最新、規模最大的製造中心之一，所以可以收集更多真實的工廠資

料來訓練機器人。 
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晶片：特斯拉確認不存在 AI4.5 

1 月 29 日，本周早些時候有報導稱發現了新的硬體，其標籤為 AP4.5，出現在新

交付的 Model Y 車輛中。特斯拉澄清了該事件，表示目前客戶車輛中沒有 AI4.5

電腦，實際為標籤錯誤問題造成的，而不是新的硬體推出，現在客戶收到的仍是 A

I4。 

 

電池：特斯拉確認已解決 4680 電池幹陰極工藝問題 

1 月 30 日，特斯拉在 2025 年第四季度財報更新信中披露這一最新進展，目前已生

產採用幹電極工藝製造的 4680 電池，正負極均採用幹電極工藝製造。這些 4680 電

池目前用於 Model Y 車型，工藝問題的解決開闢了一條額外的供應管道，使車輛

能夠配備美國本土生產的 4680 電池組，幫助特斯拉應對全球電池供應鏈變化。 

 

超充：特斯拉和 Pilot 宣佈共同打造 Semi 充電網路；開設第二座 500kW V4 超充站 

1 月 27 日， Pilot Travel Centers 證實已與特斯拉簽署協議，將在美國一些最

繁忙的貨運走廊沿線的特定 Pilot 地點部署大功率 Semi 充電樁。此次合作將使

特斯拉 Semi 1.2 兆瓦充電站安裝在 Pilot 旅行中心，施工計畫於 2026 年上半年

開始，首批工地預計將於 2026 年夏季開放。每個參與試點項目的地點將配備四到

八個特斯拉 Semi 充電樁。雖然該交易僅包括美國境內的地點，但未來有可能擴展

到加拿大北部。 

 

1 月 26 日，特斯拉已啟用第二個 V4 超級充電站，每個充電樁可提供高達 500 千

瓦的功率，位於猶他州泰勒斯維爾，共有 16 個充電樁，但目前只有 8 個充電樁

處於啟動狀態，其餘的充電樁正在等待更新，預計將於 2 月份推出。目前， Cyber

truck 是唯一一款能夠使用 500 千瓦充電功率的特斯拉車型，其他特斯拉車型仍然

受限於其低電壓電池系統，所以 V4 超充平臺主要服務于未來更高電壓車型架構。 

 

電動車：特斯拉將於摩洛哥開設其非洲首家門店；Model S/X 將停產 

1 月 30 日，特斯拉表示正式進軍非洲市場，將 2 月 6 日在摩洛哥開設其在非洲的

首家門店，特斯拉於官網發佈活動邀請函，發佈會屆時特斯拉將向摩洛哥客戶介紹 

Model 3 和 Model Y。雖然這是特斯拉在非洲首次開設零售門店，但早在 2021 年

就已在卡薩布蘭卡和坦吉爾開設了首批超級充電站。 

 

1 月 28 日，馬斯克已確認公司將於 2026 年第二季度停產 Model S 和 Model X，這

將標誌著特斯拉旗下兩款運營時間最長的車型正式退出市場。他表示本次停產將把

Frement 工廠的這兩條汽車產線改造成 Optimus V3 機器人產線，年產量 100 萬台。 

 



第一上海 公司評論 

 

- 3 - 

本报告不可对加拿大、日本、美国地区及美国国籍人士发放 

披露事項與免責聲明 

 

披露事項 

   

 

 

免責聲明 

本報告由第一上海證券有限公司(“第一上海”)編制，僅供機構投資者一般審閱。未經第一上海

事先明確書面許可，就本報告之任何材料、內容或印本，不得以任何方式複製、摘錄、引用、更

改、轉移、傳輸或分發給任何其他人。本報告所載的資料、工具及材料只提供給閣下作參考之用，

並非作為或被視為出售或購買或認購證券或其它金融票據，或就其作出要約或要約邀請，也不構

成投資建議。閣下不可依賴本報告中的任何內容作出任何投資決策。本報告及任何資料、材料及

內容並未有考慮到個別的投資者的特定投資目標、財務情況、風險承受能力或任何特別需要。閣

下應綜合考慮到本身的投資目標、風險評估、財務及稅務狀況等因素，自行作出本身獨立的投資

決策。 

 

本報告所載資料及意見來自第一上海認為可靠的來源取得或衍生，但對於本報告所載預測、意見

和預期的公平性、準確性、完整性或正確性，並不作任何明示或暗示的陳述或保證。 第一上海或

其各自的董事、主管人員、職員、雇員或代理均不對因使用本報告或其內容或與此相關的任何損

失而承擔任何責任。對於本報告所載資訊的準確性、公平性、完整性或正確性，不可作出依賴。 

 

第一上海或其一家或多家關聯公司可能或已經，就本報告所載資訊、評論或投資策略，發佈不一

致或得出不同結論的其他報告或觀點。 資訊、意見和估計均按“現況”提供，不提供任何形式的

保證，並可隨時更改，恕不另行通知。 

 

第一上海並不是美國一九三四年修訂的證券法(「一九三四年證券法」)或其他有關的美國州政府

法例下的註冊經紀-交易商。此外，第一上海亦不是美國一九四零年修訂的投資顧問法(下簡稱為

「投資顧問法」，「投資顧問法」及「一九三四年證券法」一起簡稱為「有關法例」)或其他有關

的美國州政府法例下的註冊投資顧問。在沒有獲得有關法例特別豁免的情況下，任何由第一上海

提供的經紀及投資顧問服務，包括(但不限於)在此檔內陳述的內容，皆沒有意圖提供給美國人。

此檔及其複印本均不可傳送或被帶往美國、在美國分發或提供給美國人。 

 

在若干國家或司法管轄區，分發、發行或使用本報告可能會抵觸當地法律、規定或其他註冊/發牌

的規例。本報告不是旨在向該等國家或司法管轄區的任何人或單位分發或由其使用。 
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