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行業 汽車 

股價 394.76 美元 

 

市值 1.48 萬億美元 

總股本 37.56 億股 

52 周高/低 
498.83 美元/ 

273.21 美元 

每股帳面值 21.90 美元 

 股價表現 

 
 

特斯拉（TSLA）：週報 

 

Robotaxi：開始在新奧爾良測試 Robotaxi；於德州工廠內測試無方向盤 Cybercab 

7 月 7 日，有目擊者發現，專門用於測試 Robotaxi 的 Model Y 正在路易斯安那州

的新奧爾良市行駛，標誌著特斯拉 Robotaxi 服務擴展至新地區。對此判斷的依據

是，在新奧爾良街頭行駛的車輛都配備了集成式後視攝像頭清洗器，這是 Model Y

加入 Robotaxi 網路的標誌性特徵。 

 

7 月 11 日，特斯拉官方 X 帳號發佈公告，確認德克薩斯超級工廠的員工專車服務

即將啟動，採用無需方向盤、踏板的 Cybercab 來幫助全體員工在工廠園區內通行。

最近特斯拉已在奧斯丁啟動了 Cybercab 首批無方向盤、踏板測試，通過在市區和

工廠內部同時測試，可以為工程團隊提供更多資料來微調 Cybercab。 

 

FSD：義大利開始審批 FSD；FSD V14 Lite 推廣至韓國 

7 月 13 日，義大利基礎設施和交通部部長 Servedio Gaetano 在 LinkedIn 交流中

透露，特斯拉最近提交了 FSD 審批申請。雖然目前尚不清楚義大利的審查可能需要

多長時間，但審查過程中會參考歐洲當局的指導意見，審查流程將符合歐盟更廣泛

的監管要求。此前，FSD 已在荷蘭、 立陶宛、 愛沙尼亞、 丹麥和 比利時推出。 

 

7 月 10 日，Tesla AI 官方帳號發佈消息稱：“FSD v14 Lite 版本現已面向韓國早

期 AI3 車主推出。”特斯拉韓國公司隨後提供了更多細節，確認該版本僅限美國製

造的車輛（不包括中國製造的車輛）以及早期體驗計畫的參與者。此次在韓國的推

出是首次將 v14 Lite 軟體推廣到美國以外的地區，正式走向國際市場。加拿大方

面目前仍未看到全面推廣的跡象 

 

晶片：三星確認已完成特斯拉 AI5 晶片流片 

7 月 12 日，三星晶圓代工首席工程師 James Kim 在領英上發文稱特斯拉 AI5 晶片

已完成流片，並將採用三星最新的 2 納米工藝進行生產。但他隨後刪除了這條帖

子，可能是特斯拉方面暫時還不想公開此消息。此前馬斯克曾於四月份宣佈過 AI5

晶片流片的消息，主要是因為 AI5 晶片是由台積電和三星兩家一起生產，所以流片

進度並不統一。根據此前的時間表，AI5 晶片預計將於 2026 年進入早期生產階段，

並於 2027 年全面量產，將只應用于 Optimus 機器人以及算力集群。 

 

電動車：獲得 40 輛 Semi 新訂單；Semi 參與低溫地區性能評估 

7 月 13 日，Forum Mobility 于領英宣佈，南加州物流供應商 QX Logistix 和 ATC 

Logistics 將分別採購 20 輛特斯拉 Semi，並與 Forum Mobility 開展合作，由後者

提供充電基礎設施支援。其中 ATC Logistics 此前採用的是柴油半掛卡車，隨著充

電基礎設施的擴展，未來將看到更多物流供應商由柴油轉向新能源卡車。 

 

7 月 13 日，運輸服務商 Paper Transport, LLC 公司表示，他們正在使用特斯拉 Semi
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卡車長續航車型來評估其在芝加哥市場內性能保持、可靠性和成本效益。芝加哥的

氣候寒冷，將非常考驗 Semi 在低溫和潛在大雪條件下的運行能力。在此類運營測

試評估中，特斯拉能獲得有關 Semi 卡車性能的寶貴資訊，從而瞭解哪些方面需要

改進，以及對於不同地區的運輸公司而言，哪些配置最為理想。 

 

特斯拉展示 Model S/X 產線拆除過程 

7 月 11 日，特斯拉製造於 X 發佈視頻，展示了其 Fremont 工廠的 Model S 和 Model 

X 原裝配線的拆除過程。整個拆除工作僅用了 46 天就完成，期間重型機械拆除了

混凝土坑、移除了機械臂和傳送帶，並為新的 Optimus 生產線騰出了空間。特斯拉

將本次拆除稱為“一個時代的終結”，既標誌著一個歷史篇章的結束，也標誌著特

斯拉積極轉向其下一個重大計畫——Optimus。 

 

電動車：特斯拉中國 6 月乘聯會交付資料 

根據乘聯會公佈資料，特斯拉汽車上月批發 89,091 輛車，環比上升約 4%，同比上

升約 24%。其中 Model 3 為 32,637 輛，Model Y 約為 56,454 輛。內銷量為 52,920

輛，同比下降約 14%，出口量為 36,171 輛，同比上升約 258%。 
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披露事項與免責聲明 

 

披露事項 

   

 

免責聲明 

本報告由第一上海證券有限公司(“第一上海”)編制，僅供機構投資者一般審閱。未經第一上海

事先明確書面許可，就本報告之任何材料、內容或印本，不得以任何方式複製、摘錄、引用、更

改、轉移、傳輸或分發給任何其他人。本報告所載的資料、工具及材料只提供給閣下作參考之用，

並非作為或被視為出售或購買或認購證券或其它金融票據，或就其作出要約或要約邀請，也不構

成投資建議。閣下不可依賴本報告中的任何內容作出任何投資決策。本報告及任何資料、材料及

內容並未有考慮到個別的投資者的特定投資目標、財務情況、風險承受能力或任何特別需要。閣

下應綜合考慮到本身的投資目標、風險評估、財務及稅務狀況等因素，自行作出本身獨立的投資

決策。 

 

本報告所載資料及意見來自第一上海認為可靠的來源取得或衍生，但對於本報告所載預測、意見

和預期的公平性、準確性、完整性或正確性，並不作任何明示或暗示的陳述或保證。 第一上海或

其各自的董事、主管人員、職員、雇員或代理均不對因使用本報告或其內容或與此相關的任何損

失而承擔任何責任。對於本報告所載資訊的準確性、公平性、完整性或正確性，不可作出依賴。 

 

第一上海或其一家或多家關聯公司可能或已經，就本報告所載資訊、評論或投資策略，發佈不一

致或得出不同結論的其他報告或觀點。 資訊、意見和估計均按“現況”提供，不提供任何形式的

保證，並可隨時更改，恕不另行通知。 

 

第一上海並不是美國一九三四年修訂的證券法(「一九三四年證券法」)或其他有關的美國州政府

法例下的註冊經紀-交易商。此外，第一上海亦不是美國一九四零年修訂的投資顧問法(下簡稱為

「投資顧問法」，「投資顧問法」及「一九三四年證券法」一起簡稱為「有關法例」)或其他有關

的美國州政府法例下的註冊投資顧問。在沒有獲得有關法例特別豁免的情況下，任何由第一上海

提供的經紀及投資顧問服務，包括(但不限於)在此檔內陳述的內容，皆沒有意圖提供給美國人。

此檔及其複印本均不可傳送或被帶往美國、在美國分發或提供給美國人。 

 

在若干國家或司法管轄區，分發、發行或使用本報告可能會抵觸當地法律、規定或其他註冊/發牌

的規例。本報告不是旨在向該等國家或司法管轄區的任何人或單位分發或由其使用。 

  

©2026 第一上海證券有限公司 版權所有。保留一切權利。 
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