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行業 汽車 

股價 357.45 美元 

 

市值 1.41 萬億美元 

總股本 39.50 億股 

52 周高/低 
498.83 美元/ 

297.38 美元 

每股帳面值 24.36 美元 

 股價表現 

 
 

特斯拉（TSLA）：週報 

 

受天氣影響，Roadster 發佈會推遲至 10 月 15 日。 

由於天氣預報顯示將有惡劣天氣，特斯拉已將 Roadster 的發佈日期推遲兩周，改

為 10 月 15日。此次延期並不完全出乎意料。特斯拉此前已于周日下午早些時候向

受邀者警告稱天氣狀況可能導致活動變更：“由於本次活動必須在戶外舉行，且體

驗獨特，因此我們有可能因天氣原因需要重新安排時間。我們將持續關注天氣預

報，並儘快與您聯繫，提供更多詳情。” 

 

Robotaxi：Cybercab 車隊超過 100 輛；首輛採用自主生產陰極材料的 Cybercab 

9 月 28 日，特斯拉將奧斯丁的 Cybercab 車隊規模擴大了一倍，達到 125 輛。乘

客開始收到來自 Robotaxi 應用程式的通知：“網約車車隊規模翻了一番：更多乘

車機會可供選擇。”目前，Cybercab 僅在奧斯丁提供，美國其餘多個州和地區仍

在進行測試；特斯拉計畫在未來幾個月內陸續將 Cybercab 部署到美國多個城市。 

 

9 月 23 日，特斯拉宣佈正式製造出第一輛採用特斯拉在美國首個陰極材料工廠自

主生產的陰極材料的 Cybercab。該材料是鋰離子電池中最昂貴的部件，通常占電

池總成本的三分之一以上，多年來主要依賴從亞洲進口，但特斯拉決定在美國自主

生產。特斯拉目前尚未完全擺脫對海外供應商的依賴，但首款採用自主研發陰極電

池的 Cybercab 表明，特斯拉正在縮小電池生產中最昂貴、最集中的缺口。 

 

FSD：歐洲版 FSD 決議推遲；特斯拉向多國推廣 Grok 

9 月 25 日，歐盟將推遲對特斯拉 FSD 進行決策投票，即將舉行的機動車輛技術委

員會第 119 次會議的議程草案中僅列出了關於荷蘭第 39 條規定的討論，並沒有

涉及任何決策。目前尚不清楚具體的決策投票日期，而下一次預定的機動車輛技術

委員會會議將在 12 月舉行。馬斯克對決議推遲表示惋惜。 

 

9 月 27 日，特斯拉軟體更新 2026.32.7，在歐洲、中東和非洲地區的多個國家/地

區解鎖了 Grok 語音助手。Grok 當地語系化文檔確認 Grok 即將登陸以色列、阿

聯酋、沙烏地阿拉伯、卡達和約旦。所有這些國家/地區都將通過軟體更新 2026.

32.7 獲得 Grok 功能。Grok 可以免提處理各種日常任務，包括：調整路線、調節

車廂、媒體播放等。特斯拉最近還增加了 Grok Bot 代理，支援線上購物。特斯拉

表示免提短信功能正在開發中，屆時駕駛員可以通過語音對話來輸入、查看和回復

短信。 

 

機器人：特斯拉隱藏的設計檔展示了第三代人形機器人 

9 月 23 日，特斯拉最新安卓版應用程式中隱藏的設計檔似乎展示了第三代人形機

器人與老款第二代半原型機的對比圖。這些素材由特斯拉社區成員@wholemars 從

應用套裝程式中提取。對比之下，第 2.5 代機器人裸露的機械連接件以及膝蓋和小

腿上的鍍金層都已消失，第 3 代機器人的小腿部分採用了啞光黑色整流罩，搭配線
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條更加流暢的香檳金色軀幹。柔性蓋板密封了軀幹與大腿連接處的關節，有效防止

軸承和活動部件受到碎屑和不必要的接觸。 

圖表 1：Tesla Optimus Gen 2.5 與 Gen 3 對比 

 

資料來源：https://www.teslarati.com/tesla-optimus-gen-3-shows-off-a-cleaner-factory-ready-design-

in-new-app-discovery/ 

 

電動車：Semi 工廠落成；獲得歷史最大 Semi 訂單； 

9 月 25 日，特斯拉舉行了全新 Semi工廠的落成典禮，標誌著特斯拉正式邁入真正

的大規模量產階段，並採用了全新的設計。會上展示了新建成的占地 180 萬平方英

尺的半掛車生產廠，設計產能可達每年 5 萬輛卡車。該工廠集成了特斯拉自動化程

度最高的電池單元和電池包生產線，所有車型版本（標準續航版、長續航版、歐規

版）都將在同一條裝配線上生產。 

 

9 月 22 日，由貨運公司和承運商組成的新聯盟 ZET SCALE 宣佈特斯拉是其主要製

造商，首批訂購 2500 輛 Semi。該聯盟是由 Catalyst Mobility 與智慧貨運中心 

(Smart Freight Centre) 共同運營，根據價格、續航里程、充電能力和產能對競

標者進行評分。肯沃斯 (Kenworth)、RIDE 和富豪 (Volvo) 也被選為備選製造商，

而特斯拉最終通過公開競標贏得了該訂單。未來幾年這些卡車將部署美國的 10 個

貨運樞紐。ZET SCALE 表示其長期目標是採購 1 萬輛或更多卡車。 
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披露事項 

   

 

 

免責聲明 

本報告由第一上海證券有限公司(“第一上海”)編制，僅供機構投資者一般審閱。未經第一上海

事先明確書面許可，就本報告之任何材料、內容或印本，不得以任何方式複製、摘錄、引用、更

改、轉移、傳輸或分發給任何其他人。本報告所載的資料、工具及材料只提供給閣下作參考之用，

並非作為或被視為出售或購買或認購證券或其它金融票據，或就其作出要約或要約邀請，也不構

成投資建議。閣下不可依賴本報告中的任何內容作出任何投資決策。本報告及任何資料、材料及

內容並未有考慮到個別的投資者的特定投資目標、財務情況、風險承受能力或任何特別需要。閣

下應綜合考慮到本身的投資目標、風險評估、財務及稅務狀況等因素，自行作出本身獨立的投資

決策。 

 

本報告所載資料及意見來自第一上海認為可靠的來源取得或衍生，但對於本報告所載預測、意見

和預期的公平性、準確性、完整性或正確性，並不作任何明示或暗示的陳述或保證。 第一上海或

其各自的董事、主管人員、職員、雇員或代理均不對因使用本報告或其內容或與此相關的任何損

失而承擔任何責任。對於本報告所載資訊的準確性、公平性、完整性或正確性，不可作出依賴。 

 

第一上海或其一家或多家關聯公司可能或已經，就本報告所載資訊、評論或投資策略，發佈不一

致或得出不同結論的其他報告或觀點。 資訊、意見和估計均按“現況”提供，不提供任何形式的

保證，並可隨時更改，恕不另行通知。 

 

第一上海並不是美國一九三四年修訂的證券法(「一九三四年證券法」)或其他有關的美國州政府

法例下的註冊經紀-交易商。此外，第一上海亦不是美國一九四零年修訂的投資顧問法(下簡稱為

「投資顧問法」，「投資顧問法」及「一九三四年證券法」一起簡稱為「有關法例」)或其他有關

的美國州政府法例下的註冊投資顧問。在沒有獲得有關法例特別豁免的情況下，任何由第一上海

提供的經紀及投資顧問服務，包括(但不限於)在此檔內陳述的內容，皆沒有意圖提供給美國人。

此檔及其複印本均不可傳送或被帶往美國、在美國分發或提供給美國人。 

 

在若干國家或司法管轄區，分發、發行或使用本報告可能會抵觸當地法律、規定或其他註冊/發牌

的規例。本報告不是旨在向該等國家或司法管轄區的任何人或單位分發或由其使用。 
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