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行業 汽車 

股價 426.50 美元 

 

市值 1.37 萬億美元 

總股本 32.10 億股 

52 周高/低 
488.54 美元/ 

138.80 美元 

每股帳面值 21.79 美元 

 股價表現 

 
 

特斯拉（TSLA）：週報 

 

中國國家副主席韓正與馬斯克會面 

1 月 19 日，赴美出席美國總統就職典禮的中國國家副主席韓正與特斯拉公司首席

執行官馬斯克會面。據新華社報導，韓正表示歡迎包括特斯拉在內的美國企業抓

住機遇，共用中國發展的成果，為促進中美經貿關係作出新的更大貢獻。馬斯克

表示，特斯拉公司願深化對華投資合作，為促進美中經貿往來發揮積極作用。 

 

FSD：特斯拉針對不同硬體車輛同時推出雙 FSD 版本更新 

1 月 11 日推出套裝軟體 2024.45.25.15。此次更新包括適用於搭載最新 HW4/AI4

 自動駕駛電腦的特斯拉車輛的 FSD V13.2.4，還首次為搭載較早 HW3 的車輛

（包括 Model Y 和 Model 3）提供了 FSD V12.6.1。FSD V12.6.1 的更新中包含

一些改進，使其性能更接近 FSD V13。包括：端到端高速公路駕駛、改善城市街

道行為、可定制的速度設定檔、增強的車道變換邏輯、最高速度更新。 

 

儲能：特斯拉在比利時啟動 8700 萬美元的 Megapack 項目 

據荷蘭出版物 De Tijd 報導，清潔電力供應商 Energy Solutions Group (ESG) 

將部署特斯拉 Megapacks，在比利時哈米尼建立一個電池儲能系統 (BESS)，預計

耗資約 8500 萬歐元（約合 8740 萬美元）。規模為 75 MW /300MWh，預計該項目

將於今年年底完工。專案的資金將來自政府機構 Wallonie Entreprendre 的次級

貸款以及 KBC 的銀行信貸。 

 

電動車：柏林超級工廠開始生產新款 Model Y；特斯拉北美降價促銷；上海超級

工廠產線將停產升級 

據德國媒體 Handelsblatt 報導，特斯拉管理層向員工通報了生產啟動的消息，柏

林超級工廠在假期期間進行了改造，並于最近幾周完成了新款 Model Y 的測試。

于 1 月 14 日在柏林超級工廠開始生產新款 Model Y，並在亞太地區開始銷售。目

前尚未在歐洲或北美亮相。 

 

在亞太地區推出 Model Y 新改款的同時，特斯拉北美對美國和加拿大的庫存 Model 

Y 車型進行了最高 4,120 美元的降價。此次進行的大力度降價促銷，很可能是為

即將推出的新版本 Model Y 讓路。 

 

特斯拉中國方面，彭博社援引知情人士報導，特斯拉中國將在未來幾周內暫停上海

超級工廠的 Model Y 生產線，優化升級產線以量產新款 Model Y Juniper。時間

為 1 月 22 日至 2 月 14 日，涵蓋了農曆新年假期。同時 Model 3 生產線也將停止

生產，預計停產時間為 1 月 26 日至 2 月 3 日。 

 

超充：特斯拉官網更新即將加入超充網路的廠商名單 

1 月 13 日，特斯拉官網更新了即將加入特斯拉北美超充網路的廠商名單，包括寶
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馬、Genesis、現代、捷豹路虎 (JLR)、起亞和 Lucid。目前沒有具體的加入時間

表，其中起亞的加入會將比預期的要長，因為起亞的企業傳播和公共關係主管詹姆

斯貝爾最近證實，加入特斯拉超充網路的時間表已推遲到 2025 年春季。 

 

電動車：特斯拉中國 25 年 1 月第 2 周交付資料 

2025 年 1 月 6 日至 1 月 12 日，特斯拉國內上險量約 7,781 輛，QoQ 下降約 9%，Y

oY 上升約 5%。本季度累計上險量為 13,281 輛。 

 

圖表 1：特斯拉周度上險量 

 

資料來源：交強險上險數據 

 

圖表 2：特斯拉周度累計上險量 

 

資料來源：交強險上險數據 

 



第一上海 公司評論 
 

- 3 - 

本报告不可对加拿大、日本、美国地区及美国国籍人士发放 

披露事項與免責聲明 

 

披露事項 

   

 

 

 

免責聲明 

本報告由第一上海證券有限公司(“第一上海”)編制，僅供機構投資者一般審閱。未經第一上海事先

明確書面許可，就本報告之任何材料、內容或印本，不得以任何方式複製、摘錄、引用、更改、轉移、

傳輸或分發給任何其他人。本報告所載的資料、工具及材料只提供給閣下作參考之用，並非作為或被

視為出售或購買或認購證券或其它金融票據，或就其作出要約或要約邀請，也不構成投資建議。閣下

不可依賴本報告中的任何內容作出任何投資決策。本報告及任何資料、材料及內容並未有考慮到個別

的投資者的特定投資目標、財務情況、風險承受能力或任何特別需要。閣下應綜合考慮到本身的投資

目標、風險評估、財務及稅務狀況等因素，自行作出本身獨立的投資決策。 

 

本報告所載資料及意見來自第一上海認為可靠的來源取得或衍生，但對於本報告所載預測、意見和預

期的公平性、準確性、完整性或正確性，並不作任何明示或暗示的陳述或保證。 第一上海或其各自

的董事、主管人員、職員、雇員或代理均不對因使用本報告或其內容或與此相關的任何損失而承擔任

何責任。對於本報告所載資訊的準確性、公平性、完整性或正確性，不可作出依賴。 

 

第一上海或其一家或多家關聯公司可能或已經，就本報告所載資訊、評論或投資策略，發佈不一致或

得出不同結論的其他報告或觀點。 資訊、意見和估計均按“現況”提供，不提供任何形式的保證，

並可隨時更改，恕不另行通知。 

 

第一上海並不是美國一九三四年修訂的證券法(「一九三四年證券法」)或其他有關的美國州政府法例

下的註冊經紀-交易商。此外，第一上海亦不是美國一九四零年修訂的投資顧問法(下簡稱為「投資顧

問法」，「投資顧問法」及「一九三四年證券法」一起簡稱為「有關法例」)或其他有關的美國州政府

法例下的註冊投資顧問。在沒有獲得有關法例特別豁免的情況下，任何由第一上海提供的經紀及投資

顧問服務，包括(但不限於)在此檔內陳述的內容，皆沒有意圖提供給美國人。此檔及其複印本均不可

傳送或被帶往美國、在美國分發或提供給美國人。 

 

在若干國家或司法管轄區，分發、發行或使用本報告可能會抵觸當地法律、規定或其他註冊/發牌的

規例。本報告不是旨在向該等國家或司法管轄區的任何人或單位分發或由其使用。 

  

©2025 第一上海證券有限公司 版權所有。保留一切權利。 
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