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科技行業週報：英偉達特供晶片再次降規，繼續堅持國產算力主線 
 

英偉達特供晶片再次降規，綜合能力將低於國產主流量產晶片 

本周，據產業鏈消息，英偉達將為中國市場推出新的定制晶片 B40（可能命名，也

可能命名為 6000D），預計最快在 6 月底推出，售價介於 6,500-8,000 美元，相比

H20 的 1-1.2 萬美元大幅降低。英偉達有可能選擇類似 RTX PRO Blackwell 系列晶

片來構建這款產品，不會採用 CoWoS 技術，同時拋棄 HBM 而採用 GDDR7 作為記憶體，

頻寬在 1.7TB/s，NVLink 介面的頻寬為 550GB/s。預計 25 年的出貨量為 100 萬塊。 

 

預計新晶片將在單卡算力，顯存頻寬，網路頻寬等相比 H20 有進一步減弱，尤其是

顯存頻寬從 4TB/s 降低至 1.7TB/s。據瞭解，H20 在單卡算力上相比國產主流算卡

已經不具優勢，只在顯存頻寬和聯網能力上具備優勢。新晶片繼續降規，導致英偉

達中國特供晶片的綜合能力進一步降低。 

 

我們繼續看好國產算力的主線機會。在美國限制先進晶片出口中國，以及打壓國產

算力晶片、國產大模型的行業大背景下，國產算力替代的緊迫性持續提升。 

 

 

建議關注： 

 國產算力：寒武紀 688256，中芯國際 0981.HK，海光資訊 688041，翱捷科技

688220 

 存儲及成熟制程晶片：華虹半導體 1347.HK，兆易創新 603986，納芯微 688052，

聖邦股份 300661 

 

 
行業及公司動態 

1. 5 月 24 日，據路透社援引產業消息，英偉達將為中國市場推出新的定制晶片

B40（可能命名），預計最快在 6 月底推出，售價介於 6,500-8,000 美元，相

比 H20 的 1-1.2 萬美元大幅降低。英偉達有可能選擇類似 RTX PRO Blackwell

系列晶片來構建這款產品，不會採用 CoWoS 技術，同時拋棄 HBM 而採用 GDDR7

作為記憶體，頻寬在 1.7TB/s，NVLink 介面的頻寬為 550GB/s。預計 25 年的

出貨量為 100 萬塊。 

點評：新晶片的性能將顯著低於前代產品 H20，相比國產主流量產晶片的性能

也將不具優勢。 

 

2. 5 月 22 日，小米 15 周年戰略新品發佈會上，小米自研的 3nm 旗艦晶片“玄戒

O1”正式發佈，將在小米 15S Pro 上首發搭載。“玄戒 O1”旗艦處理器由小

米自主研發設計，採用第二代 3nm 先進工藝制程，集成 190 億個電晶體，晶片

面積 109mm
2
。未來，玄戒系列晶片還將搭載在小米平板 7 Ultra、小米手錶 S4

等產品上。小米也成為繼蘋果、高通、聯發科後，全球第四家發佈自研 3nm 制

程手機處理器晶片的公司。小米表示，玄戒晶片研發團隊有超過 2500 人，公

司在玄戒晶片上的研發投入已經超過135億元。公司計畫25年投入超60億元。 
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3. 5 月 21 日，AMD 將以 30 億美元向 Sanmina 出售 ZT Systems 伺服器製造業務，

預計該交易將於 2025 年底完成。ZT Systems 是一家專注於為雲計算和人工智

慧提供超大規模伺服器解決方案的領先企業，在 2025 年 3 月以 49 億美元被

AMD 收購，然而 AMD 迅速宣佈剝離其伺服器製造業務，而保留 ZT Systems 的

機架級 AI 解決方案設計業務。AMD 未來將聚焦晶片設計、軟體生態及客戶支

援，同時將保持其與核心客戶如戴爾、惠普等伺服器廠商的關係。 

 

4. 5 月 21 日，據產業消息，台積電已則夯實回絕印度政府建廠邀約，這也促使印

度轉向與力積電合作。這也是繼卡達、新加坡之後，台積電再次拒絕海外設廠

邀約。此外，根據力積電與印度塔塔電子簽署的協定，力積電將僅負責晶圓廠

設計建造與員工培訓，晶圓廠後續運營管理權歸屬塔塔集團。 

 

5. 5 月 21 日，據 SEMI 和市場調研機構報告，AI 驅動 2025 年一季度半導體資本

支出增長 27%，因為製造商繼續在支持人工智慧的先進制程、高頻寬記憶體

HBM、先進封裝等領域進行大量投資。其中，與記憶體相關的投資同比增長 57%，

其他領域投資增長 15%。中國大陸在所有地區中產能擴張速度繼續領先，但是

預計未來幾個季度增速將有所放緩。 

 

6. 5 月 21 日，兆易創新（603986）公告，為深化全球化戰略佈局，加快海外業務

發展，提升公司國際化品牌形象，進一步提升公司核心競爭力，公司籌畫發行

H 股股票，將選擇適當的時機和發行視窗完成本次 H 股發行。 

 

7. 5 月 21 日，在臺北 Computex 2025 大會上，NVIDIA 推出全新 NVLink Fusion

技術，首次開放其高速互連技術予合作夥伴使用，讓協力廠商處理器及加速器

能與 NVIDIA 晶片共同運作。今次也是 NVIDIA 生態系統重大轉變，企業可根

據需求選擇搭配不同廠商晶片，提升系統靈活性。本次發佈的 NVLink Fusion

包括兩套方案，一是協力廠商 CPU 與 Nvidia GPU 通過 NVLink C2C 連接，二是

將協力廠商加速晶片與 Nvidia 的 GPU 網路相連。 MediaTek、Marvell、Alchip

及 Astera Labs 正開發支援此技術加速器產品，而 Fujitsu 和高通則專注研

發可與 NVIDIA GPU 配對的新一代 CPU 產品。 

點評：英偉達開放生態，一方面是應對 PCIe，UALink 等競爭對手的競爭，另

一方面也是滿足客戶希望擺脫英偉達“全家桶”的訴求。由於英偉達產品的領

先地位，短期對產業鏈的影響有限，還需要競爭對手的不斷反覆運算進步。 

 

8. 5 月 19 日，在臺北 Computex 2025 大會上，高通 CEO Cristiano Amon 發表主

題演講，並表示高通將重返資料中心市場。Amon 表示，高通的 CPU 產品將從

手機、PC，逐步擴展到車載，未來也會發佈資料中心版本。 

 

9. 5 月 19 日，知情人士稱，台積電將提高先進制程晶圓價格，2nm 工藝晶圓將漲

價 10%，單片晶圓價格將從 3 萬美元提升至 3.3 萬美元。此外，台積電也計畫

將把其 4 納米製造節點的價格提高 10%，最高可能提高 30%。知情人士稱，未

來幾周晶圓價格將進一步飆升，這主要源於台積電在美國等海外地區建設晶圓

廠成本上升，以及需要收回其今年資本支出計畫中 380 億至 420 億美元。 

 

10. 5 月 19 日，Nvidia 發表新軟體平臺 NVIDIA DGX Cloud Lepton，該平臺擁有一

個計算市場，可通過全球雲提供商網路向 AI Agent 應用和物理 AI 應用的全球

開發者提供數以萬計的 GPU 資源。目前，全球 AI 算力雲端服務商包括

CoreWeave，Nebius 等，專門出租 Nvidia 算力晶片供軟體發展者使用。除了

上述兩家企業，Crusoe，Firmus，鴻海科技，GMI Cloud，Lambda，Nscale，

軟銀等公司均加入了 Lepton 平臺。未來，Lepton 將允許軟體發展商自主搜尋
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位於特定國家的 Nvidia 晶片資源。Nvidia 仍未透露這個新軟體平臺的商業模

式，也沒有說明是否會向軟體發展商或者雲端硬體提供商抽成。此前的 2025

年 3 月 28 日，英偉達宣佈以數億美元收購僅有 20 名員工的 AI 創業公司

Lepton，而該公司是由深度學習大牛賈揚清創立。 

點評：英偉達發佈 Lepton，與中國“算力互聯網”有異曲同工之妙。算力資

源配置與共用，成為未來基礎設施的重要趨勢。 

 

11. 5 月 19 日，環球晶董事長宣佈美國新廠 GlobalWafers America 正式啟用。該

廠位於美國德州，為業界最先進、上下游一體化的 12 英寸半導體晶圓製造廠。

2022 年環球晶計畫投資 35 億美元建廠，目前有意再加碼 40 億美元擴產，主

要是考慮到全球關稅影響。環球晶是唯一在美國本土生產先進晶圓的製造商，

美國商務部對環球晶在美國建廠提供了補貼，德州當地政府也給公司提供不少

稅費和土地優惠。環球晶是全球第三大半導體矽晶圓製造商。 

 

12. 5 月 19 日，據科創版日報，三星電子正在開發將 NAND 快閃記憶體與 DRAM 記

憶體結合的新產品 CMM-Hybrid，目前已經開發出產品原型，目標在 2027 年實

現商業化。這種新的 CMM-H 速度不如 DRAM，然而，它通過快閃記憶體增加了

強大的容量，同時通過擴展卡內置的巧妙的記憶體緩存功能隱藏了大量延遲。

以上存儲系統在 AI 時代預計將發揮更大作用。 
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