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行业 TMT 

股价 18.89 美元 

 

美股市值 386.68 亿美元 

已发行股本 21.52 亿股 

52 周高/低 20.24 美元/5.84 美元 

每股净现值 1.37 美元 
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Palantir（PLTR.US）：23Q3 利润端大超预期，商业市场收入加速回暖 

  
23Q3 整体业绩收入符合预期，利润显著超预期 

23Q3 公司收入 5.58 亿美元（YoY+16.8%），高于市场预期的 5.56 亿美元；净利润 7150

万美元，上年同期净亏损 1.24 亿美元，已连续四个季度净利润转正。三季度实现 GAAP

经营利润 4000 万美元（YoY+164.3%），经营利润率为 7.2%，剔除 SBC 股权激励费用

之后的经调整经营利润率为 29.3%，连续五个季度逐季提升。第三季度公司的经营现

金流入为 4.1 亿美元（vs 去年同期 1.4 亿美元），经调整后的自由现金流为 5.02 亿美元。

截至 23Q3，公司账上现金及现金等价物 33 亿美元。 

 

政府收入增长符合预期，商业收入回暖迹象明显 

23Q3 公司在政府端业务收入为 3.08 亿美元（YoY+12.5%），商业端收入 2.51 亿美元

（YoY+23.0%），相比过去四个季度的低双位数增长，23Q3 季度同比增长显著，回暖

迹象明显。分地区看，政府业务收入中美国地区增速 9%，近期公司获得了美国陆军和

美国政府机构的新合同，公司在美国地区业务竞争壁垒稳固；除美国以外地区收入增

速 22%，主要是因为公司与英国 NHS 签订的价值 3150 万美元的合同贡献。商业业务

收入中主要是由美国当地企业客户贡献了 33%的收入增长，美国以外其他地区贡献了

16%的增长。客户数方面，截至 23Q3 末，全球已有 300 多家企业客户采用了 AIP 平台，

公司三季度环比净增加 32 家客户，合计 452 家客户。 

 

公司新签合同增量增长平缓，23Q4 指引乐观 

三季度公司剩余履约合同金额（RPO）9.88 亿美元，环比增加 2000 万，与上季度基本

持平，但本季度增量更多来源于长期订单。当期账单流水（Billings）5.49 亿美元，符

合市场预期。四季度和全年业绩指引方面，公司预计 23Q4 收入在 5.59-6.03 亿美元

（YoY+9.9%-18.6%），经调整经营现金流入为 1.84-1.88 亿美元；全年收入指引在

22.16-22.20 亿美元（YoY+26.3%-26.6%），经调整经营现金流入为 6.07-6.11 亿美元。 

 

公司连续四个季度 GAAP 利润盈利，有望满足纳入标普 500 指数标准 

三季度公司加大了对销售费用的优化，销售费用 1.76 亿美元，同比下降 3.6%，占收入

比下降了 6.7%到 31.6%，实现了连续 4 个季度 GAAP 利润盈利，这意味着公司有资格

满足入选标普 500 指数的标准，若能成功入选，公司有望获得 ETF 被动资金的加持。

长期看，我们认为随着俄乌和巴以冲突导致地缘政治的敏感不断加剧，未来 Palantir

获取到政府部门的订单可能性加大。此外，若公司能够在 To B 企业端实现可持续增长

的商业化变现能力和客户增加，可为公司提供更加稳定的收入、利润和自由现金流来

源，结合公司过往在 To G 业务上的成功，我们看好公司在 To B 业务上的发展。 

 

图表 1: 盈利摘要 

截至12月31日止财政年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E

营业收入（百万美元） 1,359 1,754 2,215 2,638 3,183

变动（%） 31.9% 29.1% 26.3% 19.1% 20.7%

净利润 -459 -344 181 264 421

变动（%） NA NA NA 46.0% 59.1%

EPS（美元） -0.24 -0.17 0.08 0.13 0.19

市盈率(倍，@18.89 美元) NA NA 223 150 98  

资料来源：彭博, 第一上海整理 
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传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被

视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构成投资建议。阁下

不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及内容并未有考虑到个别
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董事、主管人员、职员、雇员或代理均不对因使用本报告或其内容或与此相关的任何损失而承担任何

责任。对于本报告所载信息的准确性、公平性、完整性或正确性，不可作出依赖。 

 

第一上海或其一家或多家关联公司可能或已经，就本报告所载信息、评论或投资策略，发布不一致或

得出不同结论的其他报告或观点。信息、意见和估计均按“现况”提供，不提供任何形式的保证，并

可随时更改，恕不另行通知。 

 

第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府法例
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